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AVISO LEGAL

Este material contém indicadores financeiros que nao sao reconhecidos pelo CPC e/ou IFRS e estdo em
bases néo auditadas. Esses indicadores nao possuem significados padronizados e podem nao ser
comparaveis a indicadores com descricdo similar utilizados por outras companhias. No6s fornecemos
esses indicadores porgue os utilizamos como medidas de performance da companhia. Adicionalmente,
esta apresentacdo pode conter previsbes acerca de eventos futuros. Tais previsOes refletem apenas
expectativas dos administradores da companhia sobre condicOes futuras da economia, além do setor de
atuacao, do desempenho e dos resultados financeiros da companhia, dentre outros. Tais previsoes, as
guais, evidentemente, envolvem riscos e Iincertezas previstoSs ou nao pela companhia e,
consequentemente, ndo sao garantias de resultados futuros da companhia. Portanto, os resultados
futuros das operacdes da companhia podem diferir das atuais expectativas e o leitor nao deve se basear,
exclusivamente, nas informac6es aqui contidas. A companhia ndo se obriga a atualizar as apresentacoes

e previsdes a luz de novas informacdes ou de seus desdobramentos futuros.



ORDEM DO DIA

(i) aprovacao ou néo da alteracao, na forma do Anexo | deste edital de convocacéo para que o
anexo Il da Escritura de Emissao passe a prever as novas condicoes de pagamento da
amortizacao programada das Debéntures, incluindo a alteracdao do numero de parcelas de
amortizacao programada de 17 (dezessete) parcelas para 16 (dezesseis) parcelas, sendo
a duration e o valor presente das Debéntures resultante da curva de amortizacéao
apresentada no Anexo | deste edital equivalente a obtida através de amortizacao
constante em 17 (dezessete) parcelas calculada atraves da aplicacao dos percentuais
conforme Anexo |l da Escritura de Emissao sobre o valor nominal da emissédo (ou seja, R$
10.000,00) acrescido da atualizacdo monetaria, nos termos do item 5.6.2 da Escritura de
Emissao, bem como as novas Datas de Pagamento da Amortizacado Programada.
Adicionalmente, ajustar a data prevista na Clausula 5.8.1 para 15 de maio de 2019 da Escritura

de Emissao;



ORDEM DO DIA

Curva de Amortizacao de Principal Acumulada

Duration O fluxo de amortizacdo proposto na Ordem do Dia mantem a
(em anos) duration equivalente a amortizacao linear.

B Amortizacdo Linear 3,6

“ Proposta AGD

nov.18 mai.19 nov.19 mai.20 nov.20 mai.21 nov.21 mai.22 nov.22 mai.23 nov.23 mai.24 nov.24 mai.25 nov.25 mai.26 nov.26
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INDICADORES OPERACIONAIS
Acumulado Setembro / 2018

Pontualidade Aderéncia
94,6% 94,9% 94,8% 95,8% 93,6% 93,8% 94,1% 95,0%
i I I I I .
| 2015 | 2016 | 2017 2018 2015 2016 2017 2018
MKBF *
7825
583,8
4457
191,2
2015 2016 2017 2018

1 MKBF - MEAN KILOMETER BETWEEN FAILURES (Quilometro médio entre falhas).



RESULTADOS FINANCEIROS!
Macroindicadores de Resultado

R$ milhdes
Acumulado Set. 2017 Acumulado Set. 2018
Volume Pax Transportados 121,1 122,0
Volume Pax Pagantes 112,4 112,8
Receita de Bilheteria 467,7 480,7
Custos/Despesas Operacionais (322,7) (321,6)
EBITDA 151,9 172,2
Margem EBITDA (%) 32,0% 34,9%

Resultado Liquido (19,4) 14,3

1 Base nao auditada



CENARIO ECONOMICO
BRASIL

PIB Brasil
Variacédo Anual (%)

3,9% 4.0% 4,0% 4.0% 4,0% 4,0% 4,0%
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-3,6%
-3,8% ’
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E 2018E
--e--Projecao em 2013’ —e—Real + Projecao Bacen

Em 2013, a expectativa de
mercado era de forte
crescimento economico
para 0s anos subsequentes.
Entretanto, o observado foi
estagnacao em 2014 e
profunda retracdo em 2015
e 2016.

1 Projecdes macroecondmicas extraidas das expectativas de mercado da época da contratacdo do financiamento, utilizadas no modelo econémico-financeiro.



ATIVIDADE ECONOMICA
RIO DE JANEIRO?

indice de Atividade Econémica - IBC-Br
Variagdo acumulada em 12 meses. Fonte: BCB. Elaborac&on: LCA.
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1 Fonte: LCA Consultores.

A economia do Rio de Janeiro
comecou a sentir mais fortemente
os efeitos da crise no final de
2015, enquanto o Sudeste e o
Brasil ja se encontravam em clara
desaceleracao desde o 2° trimestre
de 2014 (inicio do atual ciclo

recessivo).



MERCADO DE TRABALHO

RIO DE JANEIRO?

A deterioracao do mercado de
trabalho ocorreu devido tanto a
uma forte queda da populacao
ocupada (demissbes em massa)
como a um aumento de forca de
trabalho — mais pessoas
procurando trabalho para enfrentar
a compressao do orcamento

familiar.

1 Fonte: LCA Consultores | Regido Metropolitana do Rio de Janeiro.

PNADC RMRJ - Forga de Trabalho x Populagao Ocupada
Em milhdes. Fonte: IBGE. Elaboracgda: LCA.
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CURVA DE PASSAGEIROS
Efeito da Crise EconOmica na curva de passageiros transportados

MDU (mil Pax) Acumulado
Setembro/18
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